
⼆零⼆五年五⽉汇丰代客境外理财计划－开放式海外基⾦型

理财⾮存款、产品有风险、投资须谨慎

本理财计划是开放式公募理财产品，属于⾮保本浮动收益产品，不保证本⾦和收益。您的本⾦可能蒙受重⼤损失，您应充分认识投资风险，谨慎投
资。本理财计划与储蓄存款存在明显区别，具有投资风险。投资者有可能在赎回时受到本⾦损失，甚⾄赎回额为零。

以下信息由汇丰银⾏（中国）有限公司（「本⾏」）根据海外基⾦管理⼈向本⾏提供的数据为投资者提供，旨在向投资者披露代客境外理财计划下所
投资之基⾦的部分信息，仅供投资者作参考之⽤。若您想了解本代客境外理财计划，请您向我⾏索取相关法律⽂件和介绍材料。本⽂件包含了本⾏
和海外基⾦管理⼈之外的第三⽅提供的信息，该等第三⽅系海外基⾦管理⼈认可的可靠的信息来源，但除⾮本⾏有欺诈、恶意或重⼤过失，本⾏不
对该等第三⽅提供的信息的准确有效性做出保证或承担责任。有关信息不应被视为建议出售或促销本⽂件所述之任何投资项⽬。

理财计划发⾏机构：

汇丰银⾏理财产品参考编号 汇丰银⾏理财产品风险⽔平 股份类别 ISIN代码 彭博代码 中国银⾏业理财信息登记系统登记编码#

IPFD2429 / IPFD3429 5 – 最⾼风险 P  / 美元 累计份额 LU0280430660 PFLCLNP LX C1050124000094

IPFD2430 / IPFD3430 5 – 最⾼风险 P  / 欧元 累计份额 LU0280435388 PFLCLEN LX C1050124000096

理财产品信息

百达－环保能源
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# 可依据该编码在“中国理财⽹”（www.chinawealth.com.cn) 查询该产品信息

累积回报 (%)

六个⽉ ⼀年 三年 五年 成⽴⾄今

P

P

参考指数

美元 -8.84 -7.32 11.34 63.38 44.31

欧元 -15.66 -12.70 3.16 56.08 80.01

0.88 11.84 34.08 84.78 194.48

历年回报 (%)

2020 2021 2022 2023 2024 年初⾄今

P

P

参考指数

美元 52.34 11.74 -26.38 27.17 4.10 -9.75

欧元 39.30 20.86 -21.89 22.79 11.06 -17.62

16.25 18.54 -18.36 22.20 17.49 -0.40

参考指数：�MSCI所有国家指数(美元)。资料来源：瑞⼠百达资产管理。截⾄2025年4⽉30⽇。所
呈列的股份类别表现是基于P美元股份类别的每股资产净值（以股份类别货币计值），股息再投
资（适⽤于派息股），并包括实际经常性开⽀，但不包括投资者承担的认购/赎回费⽤和税项。刊
载的表现为过往数据。过去表现并⾮未来表现的可靠指标。概不保证将来可缔造相同的收益率。
您的投资价值和收益可能跟随市况变动，或导致您失去部分或全部投资⾦额。如果基⾦曾改变其
参考指数，本章节将呈列所有过往参考指数，列表中所⽰的指数表现是基⾦所有过往参考指数的
串连表现。使⽤连字号�(-)�标⽰的指数表现，代表参考指数在该期间可能⽆法使⽤，或者在此期间
基⾦未与任何公开指数进⾏⽐较。业绩⽐较基准/基准指数不是预期收益率，不代表产品的未来表
现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。

海外基⾦表现（截⾄2025年4⽉30⽇）

基⾦总值 : 美元2,836 百万

基⾦价格（资产净值）： 美元 美元151.24      (P )

过去 个⽉

最⾼�/�最低资产净值�：

12
177.259995  /       (P )美元 133.580002 美元 美元

成⽴⽇期 : 2007年5⽉14⽇

交易⽇ : 每⽇

基⾦经理 : Xavier Chollet, Christian Roessing, Manuel 
Losa

管理费 : 每年1.60%

财政年度终结⽉: 9⽉30⽇

海外基⾦资料

资料来源：瑞⼠百达资产管理，截⾄2025年4⽉30⽇。

百达－环保能源为⼀只汇丰代客境外理财计划－开放式海外基⾦型有可能买
⼊的基⾦。本⽂件⽆任何部分构成在中国境内购买百达－环保能源的邀约。
投资者不因购买汇丰代客境外理财计划－开放式海外基⾦系列－百达－环保
能源⽽与百达－环保能源、其基⾦经理⼈管理公司或其他关联机构产⽣任何
法律或合同上的关系。

投资附带风险，理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际
收益，投资须谨慎。请参阅产品销售⽂件以便获取其他资料，包括风险披
露。

百达－环保能源 美元 - P
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数

此基⾦的⽬标是⾄少以其总资产的三分之⼆投资于由促进或受惠
于使⽤低碳排放能源的公司所发⾏的股份，以达致资本增长。⽬
标公司主要活跃的领域，包括促进环保基础建设及资源、减少排
放⼆氧化碳的技术及设备、⽣产、传送及分配环保能源，以及能
源效益等。

海外基⾦投资⽬标
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理财计划发⾏机构：

回顾及展望
四⽉份全球市场出现了⼀些剧烈波动——特朗普⾸次公布其“解放
⽇”关税计划后，标准普尔�500�指数创下疫情爆发以来的最⼤单⽇跌
幅，市值蒸发约�2.5�万亿美元。但随着特朗普撤回部分初步计划，股
市随后回升，以当地货币计算，美国基准指数和全球�MSCI�ACWI�指
数在⽉底收盘时均变化不⼤。以�VIX�看跌/看涨⽐率衡量的市场波动率
（该⽐率⽐较看跌投资者的押注和看涨投资者的押注）在最初飙升后
也回落⾄平均⽔平。黄⾦价格波动最为剧烈，上涨近�6%，年初⾄今
涨幅⾼达�26%，原因是市场波动促使投资者寻求避险资产。⾦价创下
每盎司�3,400�美元以上的历史新⾼。相反，由于担⼼地缘政治紧张局
势和关税战将抑制全球经济增长，油价下跌约�14%，⼤宗商品价格下
跌超过�8%。因此，能源股成为股市表现最差的板块，下跌11%，⽽
诸如⽣活必需品和公⽤事业等相对防御性的板块则表现出⾊。从区域
来看，⼤多数发达市场基本持平。
近期市场波动和市盈率收缩增强了投资组合的估值⽀撑，创造了⼀些
极具吸引⼒的机会，既可以增强我们此前的信⼼，也可以以更合理的
估值⼊⼿新股。总体⽽⾔，我们的公司已展现出充⾜的定价能⼒和强
劲的资产负债表，这使得它们即使在利率上升和贸易关税充满不确定
性的环境下也能继续增长。尽管政治形势变化和宏观环境动荡，清洁
能源转型仍将持续下去。这是因为，技术进步、成本效益和竞争⼒等
基本⾯因素才是当今清洁能源技术的主要驱动⼒，⽽⾮政策因素。更
重要的是，我们正处于⼀个全新的全球发展阶段，预计未来⼏年所有
经济体的电⼒需求都将⼤幅增长——这主要得益于持续的电⽓化、制
造业和回流计划的复苏以及⼈⼯智能的快速发展。电⼒需求的激增加
上电⽹基础设施的⽼化，使得我们有必要加⼤对清洁且经济实惠的能
源、电⽹和⽹络基础设施的投资，并更加注重能源效率，尤其是在数
据中⼼等耗能密集型⾏业。这些为清洁能源转型带来了强劲的长期顺
风。
投资组合
该策略专注于投资在各⾃⾏业中拥有强⼤市场地位、能够提供定价能
⼒并实现盈利性增长的公司。该策略持续关注那些现⾦流相对于市场
隐含估值⽽⾔较为可观的公司。

截⾄2025年4⽉30⽇；对市场的回顾和展望不应被视为对未来业绩的预测。

投资组合的流动性风险分析

并⾮所有基⾦持有的证券或投资项⽬均交投活跃,所以其流动性可能偏低。基⾦亦可
能因不利市场情况导致流动性受限制。因市场内部和外部原因,基⾦产品如不能按约
定及时变现,投资者可能会蒙受损失。

海外基⾦投资分布（截⾄2025年4⽉30⽇）

百达－环保能源

海外基⾦经理评论
⾏业分布

地区分布

资产分布

股票 99.18% 债券 0.00%

现⾦或现⾦等值 0.82% 总和 100.00%

⼗⼤投资项⽬

注：关于持仓规模，可以通过基⾦总值及相关⽐率相乘计算得出

证券 %

Broadcom Inc 6.19

Iberdrola SA 5.97

Trane Technologies Plc 4.91

Linde Plc 4.55

Cie De Saint-Gobain Sa 4.42

Nxp Semiconductors Nv 4.12

Topbuild Corp 4.11

Applied Materials Inc 4.05

Xcel Energy Inc 3.85

Marvell Technology Inc 3.79

资讯科技 44.93%

⼯业 20.99%
公⽤事业 19.84%

原材料 6.82%

⾮必需消费品 6.61%

美国 70.60%

德国 6.92%
西班⽛ 5.97%

法国 5.45%

荷兰 4.28%
巴西 2.56%

瑞⼠ 2.38%

丹麦 1.00%
现⾦ 0.82%

其他 0.02%


